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竑翠緿芖跋祇甶砏购乎璶ら玡

 芖跋砞い翠﹚拜

肈竒秆∕玡矗 瓣產ㄢ

贺猭办猭続ノ跋㎝

闽祙跋瑈硄贺砯刽畉钵キ颗

磕晃钡︽現﹛狶綠る甖祇甶砏购乎璶ぃ穦

钩琁現厨Τㄣ砰惫琁ミ辅龟磅︽ず甧

璶琌璹よ礛パ現┎いァ场〆皌

砞璸贝癚Τぐ或惠璶承穝单硂癸

砏购乎璶そガΤ秆∕畉钵狝磕毁锚ㄣ

砰現郸惫琁㎝灿竊旧よㄇ螟Τㄇ

ア辨玡碞Τ蝶阶粄 р硂贺毁锚弧Θ琌贺

纔墩狝硂贺 毁锚跑ぃ 

纔墩玱ゼǎ矗龟借┦秆∕快猭眖いㄤ

癵宝み篈ǎ闯

锣畉钵膙纔墩

ㄆ龟 芖跋ミセō碞琌侯ノ

承穝砰诀碝т翠緿パ竒蕾㎝猭獀穦

纔墩锣て瓣產膙纔墩贺承穝贝秆∕

畉钵の磕毁锚礚瞷Θ隔ㄑㄌ碻いァ羆砰

砏购よ﹚ぇㄣ砰惫琁快猭惠璶龟筋いぃ

耞沽刚秨┹┸辟雌拒到τ︽

掸翠莱闽猔は莱琌狶綠疭

量杠い眏秸Τ闽翠把籔 芖跋磕瓣

產祇甶Ыぃ穦紇臫 瓣ㄢ砮过辅龟磅

︽ぃ穦畓て翠セō硂膀セ玥瓣產

畊策キ穦ǎ翠緿紋瓣產э秨40㏄砐

拜刮碞纯 龟琁竑翠緿芖跋砞琌и

ミìЫ㎝环垦购琌玂翠

緿戳羉篴铆﹚∕郸绊 瓣ㄢ

だ祇揣翠緿縒疭纔墩玃秈ず籔翠緿瞏

┹甶翠緿祇甶穝丁玂靡翠緿戳羉篴铆

﹚ぃ度琌砞 盿隔惠璶琌瓣產秈

˙э秨惠璶硂琌パ瓣產驹菠惠璶∕﹚

眖砏购乎璶翠瓣悔カ﹚и

翠盢踞讽癬ず祇甶 ま秈ㄓ ǐ

禬羛么à︹翠緿磕芖跋俱菌

筁祘い 芖跋墩盢Θ 盿隔驹菠

璶跋办瓣產盢だノ翠緿籔芖跋磕

贝篶蔼夹非瓣悔禩щ戈穝隔絯㎝い瓣

籔ㄤ瓣產㎝跋畉钵τ盿ㄓ集揽龟瞷㎝

纔て籔ㄤ瓣產㎝跋約獂㎝抖竒禩щ戈

硚畖瞷ベ㎝ウ盢い瓣

ミ籔瓣悔钡瓂秨竒蕾穝砰 盿

隔砞蛮秨㎝把籔瞴獀瞶矗ㄑや嫉

翠斗 ﹜泊秖

ê或さ芖跋砞筁祘玻ネベ或妓

秆∕竑翠緿ぃ痲σ納秸芖跋

カぇ丁膙妓キ颗拨澈ず籔翠緿跋

現郸猭砏恨瞶砰快ㄆ祘м砃夹非蝴策

篋单よよ畉钵琌贺芠拨澈ぃ

磕常ゼΤㄒ⊿Τ竒喷懦

掸翠 ﹜泊秖莱赣獺瓣

產㎝いァ現┎烩旧∕郸の参膚承穝獺い瓣

羙醇㎝チ壁確砍驾∕み產ぃ穦а

癘40玡綡キ承硑┦矗э秨腹┻

斌侣兵兵義承穝ぃ琌Τ癸現郸骸

好碽㎝臮納盾ぃ琌Τ胔好穦竡瓣產或穌

戈セ竡ê甅盾挡狦い瓣綼 篘ホ繷筁猠

秨﹍硄筁40贝ǐ兵Τい瓣疭

︹穦竡穝隔瓣產碔癬ㄓ眏癬ㄓ

ゑ翠耴玡いァ矗 瓣ㄢ

场だ翠紐み瘦瘦穦Τ秖ē阶粄 ㄢ瞶

├ぃ钡Τ厨彻祇㎝﹟紂或甧

眔ψ辳肈蝶借好秸ㄔ 瓣ㄢ

︽┦さ20筁挡狦翠緿耴秨承摸

穦 瓣ㄢ猠倒佩尺さぱ

ウΘ街﹚眔

懦翠痌緿爵Θ竒喷

ㄤ龟竑翠緿翠痌緿爵俱砍籔秨硄筁

祘い獽秨﹍も龟琁㎝秆∕の贺跋办

┦畉钵盿ㄓ锚籔螟硂禥Θ龟筋竒

喷癸さ芖跋磕秸琌Τ币祇㎝旧種竡

沮祘硓臩崩秈筁祘獶抖琌パ

某祇甶爵秸舱矗ユ坝阶靡某ㄆ

兜ユパいァ﹚管は鮔よ龟琁チ∕郸筁祘硂

筁祘翠à︹﹍沧玡戳パ翠瞣繷

祘м砃夹非夹非畉钵碞絋﹚ 碞蔼ぃ碞

玥ゑ翠祘砞璸ノ琌瓣悔蔼把计夹

非ㄏノ关㏑㏄戳琌120ず琌100┮

碞蹦ノ120ずó笵糴琌3.75μ翠ч衡

ㄓ琌3.6μ碞ず磅︽ㄆ龟靡

某琌爵Θ 膀セ猭某膀娄

よ瞶絋哪砛舦絛瞅㎝某ㄆ砏玥

璶р搐﹚―よが干┦镑程

眔祇揣讽礛いいァや崩笆琌爵砞Θ

闽龄

策キ畊 砞芖跋闽龄承穝

璶 瓣ㄢよ皐㎝膀セ猭琜ず祇揣竑翠緿

侯纔墩承穝砰诀玃秈璶瑈硄ㄆ龟

爵砍筁祘パ﹍沧砮 承穝弘ぷ

ㄤ猭磕㎝钡瓂糷Τぃぶ穝沽刚パ翠緿

跋籔ず龟︽ぃ猭砰翠痌緿爵щ戈

砞猭吏挂伐狡馒ぃぶ∕郸拜肈疉のぃ

猭ぇ丁秸璶珹竑翠緿某の玡戳

∕郸筁祘い疉の現┎甭舦の猭恨烈舦单拜肈疭

琌ㄇそㄆ叭恨瞶拜肈挂恨瞶闽

娩ň獀浪喷浪单常猭︽現猭

砏秆∕よ猭碞琌義硄筁猭秸

Ы场狝眖俱砰秆猭侥―ぃ穕甡 瓣

ㄢ玡矗承穝诀ㄓ秆∕讽い畉钵

翠痌緿爵Θ砍秨硄靡 瓣ㄢ

螟琌秆∕讽礛翠緿磕芖跋の

芖跋砞ゑ癬翠痌緿爵Θ秨硄狡馒眔ㄌ

礛临Τ膥尿承穝贝龟筋いぃ耞秨┹Ч到

筁祘翠斗绊祇揣翠┮莱瓣產┮惠秈

˙祇揣翠纔墩薄щ 芖跋㎝瓣產祇

甶Ыい

產
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

瓣

產

蔼
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

某



瓣











翠

畄







穦

狝

叭

膀



穦

承

穦



畊

讲

驾

砞芖跋 闽龄承穝

讽玡チ刽杜ㄩカ初瓣悔てタㄓ

祇甶诀笿戳

2016チ刽タΑIMF疭矗蹿

舦砯刽膞瞴戈セ癸チ刽戈玻

疭琌チ刽杜ㄩ玻ネ穝皌竚惠―癸ァ︽单

舦戈セτē皌竚チ刽戈玻硋˙龟瞷蹲纗

称戈玻じて糤眏纗称戈玻砰╰铆﹚┦

瞴材カ初い瓣杜ㄩカ初竒笷83窾货じ

チ刽砏家繦い瓣磕カ初ぃ耞秨い瓣杜カ

禫ㄓ禫Θ秈︽瞴戈玻皌竚щ戈ぃ┛跌

璶戈玻狾遏眖计沮ㄓ瓣悔SDR砯

刽膞盿笆挂щ戈ぃ耞糤チ刽戈玻墩繷

竒陪瞷Τ60瓣產㎝跋盢チ刽蹲纗

称篒2018﹗チ刽瞴蹲纗称ゑ

ㄒど1.8%

盿隔某チ刽璸基杜ㄩ祇︽矗ㄑ

诀 盿隔某渤щ磕戈兜ヘ┮玻ネ

秖磕戈惠―琂珹戈挡衡皌甅禪蹿

珹杜ㄩ祇︽カ磕戈逼箇璸2020

盿隔某惠璶–7500货じщ戈τ跋

ず現┎の磕诀篶ㄒㄈ瑆膀娄砞琁щ戈蝗︽

捣隔膀单箇璸骸ì场だ戈惠―–箇

璸ごΤ3690货じ戈惠璶ㄈ瑆カ初

秖祇杜秆∕磕戈 盿隔杜ㄩㄣ称エ

祇甶肩

い瓣戈セタ˙瞴て皌竚顶琿癸酚らセ癸

щ戈祇甶簍跑竒喷㏕﹚Μ痲摸戈玻盢穦琌щ

戈い璶щ戈夹ヘ玡い瓣癸щ戈璶硄筁

QDII秈︽恨笵㎝砏家耕Τ箇璸ゼㄓ琿

丁い瓣戈セ癸щ戈盢硋˙龟瞷戈玻贺摸

癸щ戈恨笵︽家Α磕カ初㏕﹚Μ

痲摸玻珇癸戈玻挡篶ゑΤ辨秈˙ど

箇ǎ繦い瓣AタΑMSCI穝砍カ初

计い瓣杜ㄩ莉碸痴ぺ弟单杜ㄩ计盢

20194る辅禫ㄓ禫發萝硂ㄇ瞴计

珹瓣ァ︽舦膀瓣悔緄ρ膀单い戳诀篶

щ戈盢沮计跑て砆笆皌竚い瓣戈玻疭

琌杜ㄩカ初戈把籔盢陪矗ど 盿

隔某盢秈˙崩笆挂チ刽璸基杜ㄩ祇︽

㎝ユ崩笆猽絬瓣產ㄏノチ刽秈︽щ磕戈阁挂

戈セ瑈笆㎝臘щ磕戈笆盢硋˙矗どい瓣杜ㄩ

カ初瓣悔て

2017 杜ㄩ硄兜ヘΘ辅琌い瓣杜ㄩカ

初秨璶˙ㄓい瓣杜ㄩカ初秨祘

ぃ耞矗ど竒癸щ戈秨蝗︽丁カ初

QFIIRQFII 杜ㄩ硄单4兵璶恨笵獽挂

щ戈把籔い瓣杜ㄩカ初Τ秸琩挡狦陪ボ63%

磕诀篶癸い瓣挂ず杜ㄩカ初Τ緻玴砍届ぃ

恨笵い磕诀篶匡钡щ戈蝗︽丁カ初

52%杜ㄩ硄恨笵ㄏノゑㄒ硋˙糤Θ

挂щ戈秈ず杜ㄩカ初璶恨笵篒

2018┏挂诀篶Τずチ刽杜ㄩ砏家碩

ど竒笷1.73窾货じ

惠繧恨瞶皌甅臔

2018い瓣ず沮瓣悔щ戈禗―縩伐

ガ崩兜承穝惫琁や 杜ㄩ硄尿祇甶

杜ㄩ硄秈˙Ч到璶珹ㄩ蹿癸

(DvP)挡衡龟琁ユだ絬祙Μ現郸

秈˙絋碸痴 杜ㄩ硄ΘTradeweb

ユキヘ玡 杜ㄩ硄穨叭絛瞅竒

滦籠カ初㎝カ初い瓣笰穨祇甶蝗︽单現

郸┦蝗︽竒ミ 杜ㄩ硄恨笵杜ㄩ祇︽诀

盢杜ㄩ祇︽戈癟 杜ㄩ硄キ本礟獽

挂诀篶把籔挂ずチ刽杜ㄩ祇︽㎝щ戈ゼ

ㄓ兵ンΘ剪 杜ㄩ硄Τ辨続秨硄玭硄

チ刽戈セǐ矗ㄑ獽恨笵骸ì戈癟硓

北菏恨璶―崩笆ず﹡チ瞴戈

玻皌竚膀翠縒疭硈钡瓣悔磕カ初磕い

みΘ剪磕砰╰籔が羛が硄琜

杜ㄩ硄盢秈˙崩笆い瓣杜ㄩカ初籔瓣悔カ初钡

瓂Θ瓣悔てщ磕戈カ初

眖カ初は鮔㎝瓣悔竒喷 杜ㄩ硄璶稱膥

尿挂诀篶ぃ耞糤チ刽杜ㄩ惠璶瓣杜戳

砯チ刽戳砯单皌甅繧恨瞶惫琁玂緍臔

计沮陪ボ20174る翠崩チ刽瓣

杜戳砯玻珇ぇ翠ユ┮カチ刽杜ㄩ–

らΘユ秖陪糤矗蔼カ初俱砰瑈笆┦㎝﹚基

瞯繦チ刽蹲瞯蛮猧笆碩耎

翠チ刽戳砯ユぃ耞糤

щ戈チ刽蹲瞯猧碩耎薄墩Τ惠璶癸

≧チ刽蹲瞯繧

翠カ初繧癸≧ㄣ瓣悔щ戈矗ㄑ

璶繧恨瞶匡拒眖2012秨﹍翠崩

兜チ刽璸基㏕﹚Μ痲摸璴ネ玻珇腊挂ず

诀篶秈︽チ刽戈玻繧恨瞶20181る9る

チ刽翠戳砯承菌穝蔼らАΘユ秖ど7295

眎耕2017らАΘユ秖縀糤146%チ刽戳舦

20188る30ら承10126眎菌穝蔼る

キА5247眎ㄤ瞷挡衡チ刽砯刽戳砯

ぃ耞糤ゼキ羆计眖2017┏735眎ど

20189る┏2538眎

翠Θ繧恨瞶いみ

瞒─チ刽璴ネ珇臘瓣悔щ戈矗ㄑ▆

瑈笆┦㎝Τ瞏カ初翠初ず瞒─チ刽玻

珇诀㎝挡衡よΑ玂靡瞒─基程沧Μ滥─

カ初ㄏ眔瞒─チ刽玻珇ユ秈˙腊耎

挂ず基瓣悔紇臫盢﹚基舦р搐挂ず

㎝もユビ厨ョΤ玃Θ瞒─チ刽戳砯

北吏挂祇揣繧恨瞶ノㄏㄤ続穨

繧恨瞶ㄣτぃ琌祏戳щ诀笆и

獺硄筁ぃ耞祇甶㎝伦碔摸チ刽璴ネ珇ㄓ皌龟

砰竒蕾惠璶秈˙ゴ硄─籔瞒─杜ㄩカ初蹲

カ初㎝璴ネ珇カ初 杜ㄩ硄щ戈恨瞶チ

刽戈玻繧翠硋˙踞讽瞒─チ刽玻珇ユの

繧恨瞶いみà︹癸玃秈チ刽約獂瓣悔ㄏノ

ㄣΤ縩伐崩笆ノ

隔庇

蝶阶

砫ヴ絪胯  絪 糂攫縋
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

20192る25ら 琍戳

杜ㄩ硄杜瓣悔て穝硚畖

翠ユ┮畊い瓣竒蕾厩產 ぺ榔猀

20189る23ら

約瞏翠蔼臟翠琿タ

Α硄ó钡瓣蔼

臟呼蹈翠

カチ穎蔼臟獽倍笷ず44

翴罽祏翠籔ず办

禯瞒沮翠┎そガ戈陪ボ

蔼臟翠琿秨硄ㄓ2018竒

翠﹁纒挂Ω笷

527窾蔼臟Θ禫ㄓ禫翠カ

チ㎝笴︽穝匡拒

臟隔场参璸戈陪ボ約瞏翠

蔼臟翠琿秨硄笲犁さキА–

るΤ82窾Ω蔼臟

笷翠崩衡蔼臟盢

翠笲癳1000窾Ω翠

穨約瞏翠蔼臟翠琿㎝翠痌

緿爵タΑ硄ó材﹗砐翠

计糤獶盽陪翠盢

ㄢ膀更砰尿崩約竑翠緿

芖跋笴睝礚好拜蔼臟籔

爵盢Θ翠羛硄ず璶膀

玂毁㎝崩笆莱羆挡竒喷

縩伐贝厩ノノォ蔼臟

祇揣翠磕瓣產蔼臟呼蹈程

纔墩Τ秈˙玃秈翠磕

瓣產祇甶ЫΤㄢチ渤

竒蕾┕ㄓゅてユ瑈

糤笷翴 竒枷

某

硋亥続秖糤笷翴矗

蔼翠籔ずカ羛硄瞷

パ翠﹁纒秨蔼臟

ó╄笷44ずカ

ㄤい6祏硚ヘ38硚ヘ

癸酚瓣蔼臟呼蹈ㄓ弧﹟

衡獶盽场だ蔼臟翠琿秨

硄さ縩仓闽阁挂

笲块龟筋竒喷硋亥蚌緄ㄢ

チ渤蔼臟┕ㄓ翠種醚硋

亥糤笷カ翴琵ㄢ

チ渤カユ瑈┕ㄓ獽倍

翠﹍祇絬隔竒筁枷

跋獽传パ翠蔼臟呼

蹈玭狠翴のó甧秖拨澈Τ璶Ч磕┮

Τ荐絬隔﹟Τ某砏购隔絬続

讽σ納糤翠﹍祇隔絬竒筁蔼臟枷翴繵瞯

矗ㄑよ獽传

矗蔼┯更 基糤獽

矗蔼笲犁繵瞯の虫Ω┯更秖瑈硄

沮Ω硋亥続讽糤ó痁Ωの本ó碵

﹗/安戳糤羬痁Ω絯秆笲块溃

さ琌蔼臟翠琿Ω 琄笲ぃぶ翠碈

璸购穎蔼臟秏翠カチ Ω砰穦ず

琄笲穖布螟琄笲戳丁蔼臟﹁纒﹍祇场

だó痁ΩΝΝ扳羓琄笲ら布だ穖も珹

‵玭猌簙紋单荐よó布膀セ扳羓

パ約瞏翠蔼臟Ω琄笲羬糤痁Ω逼ぃ

羬璶щ約狥单琄笲驹初竊

玡翠﹍祇ずカó布箇璸候玁

パ羆挡竒喷沮安戳﹗の荐ヘ薄

猵蔼臟翠琿続讽糤闽痁Ωó

翠Τ褐膟翠禬筁120窾τ瞷┕褐

笷蔼臟痁Ω㎝翴獶盽Τ疭潦布候眎Τ┕

褐瑄–ぱΤ痁环环ぃ骸ì惠―

σ納硄筁糤痁Ω更秖糤ヘ

ㄓ瑈硄琄笲竧较椿安单安戳

﹗斗の秸皌羬痁Ω絯秆笲块溃

続讽秸布基矗ㄑ贺纔磃躬纘翠カチ

沽刚蔼臟笲块瞷Τ翠カチは琈約瞏翠蔼臟

翠琿布基陪蔼ず琿そガ单畒布基

ㄒ眖﹁纒褐バ20そń禯瞒惠璶68

じチ刽τ眖褐バ約玭100そń惠

璶82じチ刽瘤礛布基琌蛮よ笲犁穨だ琿璸

禣﹚基羆ΜよΑ絋﹚芠稰絋龟

倒チ渤盿ㄓ耕紇臫躬纘チ渤ぷㄤ琌翠カチ

砰喷蔼臟钡蔼臟龟悔薄猵σ納続讽秸布

基σ納硄筁纔磃まㄒ矗ㄑ场だó

纔磃椿戳厩ネ纔磃疭﹚琿疭隔絬纔磃单

き糤潦禦恨笵矗蔼潦布の浪布獽┦㎝滴

続瞷潦禦パ翠笷蔼臟布Τず

12306╰参の翠臟呼瞷初潦布单匡拒璝潦禦琌

パ翠ぃ祘笷ず翴玥惠璶ず12306

╰参︽潦布翠カチ临匡拒﹁耫も

尿禣潦布﹁12306布诀布ぃ参潦

布砏玥癸ぃ剪眡ず潦布祘翠カチㄓ弧ぷ

耑某蔼臟潦布╰参р翠秏靡呼╰参

の浪布╰参矗蔼潦布浪布獽㎝滴続

せセ级ゅ莉眡疭狶綠る甖┯空腊褐

糤褐瑄单痁Ω獶盽稰谅疭闽み

竑翠緿芖跋祇甶砏购乎

璶翠ㄓ穝诀笿

︽現﹛狶綠る甖ら玡ボ

翠à︹斗パ 羛么锣縩伐 把籔
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纔墩承硑穝糤翴τ临砰瞷チネ盢
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Τ玂毁尿翠穦莱砰粄芖跋磕

盿ㄓちō莉痲霍み灸崩笆芖跋砞ㄉ祇

甶竑翠緿芖跋祇甶砏购乎璶╰蝶阶ぇ
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