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【香港商報訊】俄羅斯經濟發展部長奧列什金日前
在聖彼得堡接受新華社專訪時表示，俄中雙邊貿易有
望在近幾年提升至更高水平，兩國在大豆貿易、加速
企業創新合作等方面大有可為。

2018年，中俄雙邊貿易額突破1000億美元，創歷史
新高。奧列什金說，未來俄中兩國將致力於推動雙邊
貿易額繼續增長、實現翻番，俄方願為此做出努力。
目前雙方正就此進行認真研究，並已列出多個相關重

點發展領域。
他同時表示，在雙邊貿易增長的同時，需要通過

「多樣化商品供應」改善兩國貿易組成結構。
談及對華大豆出口，奧列什金指出，中國的市場規

模很大。俄方非常關注與中方在大豆領域的合作，希
望未來提升對華大豆出口量。

在創新合作領域，奧列什金說，未來俄中兩國將合
作建立一個新的科技創新基金，關注兩國中小企業並

促進其發展。這一基金的建立可為兩國企業間的溝通
交流打下基礎，加深兩國間的經濟聯繫。

奧列什金說，俄羅斯總統普京日前在聖彼得堡國際
經濟論壇上表示，俄羅斯對合作持開放態度，願與包
括中國在內的合作夥伴開展共同項目的工作。他認
為，近年來俄中雙方的合作已體現出這一點。未來兩
國將會在充分合作、相互理解的氛圍中繼續共同努力
加強協作。

6 月 7 日，離岸人民幣對美元匯率臨
近午盤時段大幅下跌，連續跌破6.94、
6.95 關口，一度跌破 6.96 關口，觸及
6.9624，創2018年11月以來新低，日內

跌近400點，跌幅至少為5月31日以來最大。這或意
味着，本周人民幣兌換美元匯率中間價將繼續考驗
6.90整數關口的支持。而中國人民銀行行長易綱7日
表示， 「不認為某一個具體數字會比另一個更加重
要」 ，讓人們對6.90關的得失有了更多的聯想。

中國堅持市場化機制
自 5 月 20 日人民幣兌換美元匯率中間價回落到

6.8988以來，半個多月人民幣兌換美元匯率中間價反
覆在6.90一線上方波動，最近只差6個基點，但是，
6.90關至今沒有被跌穿。外界多認為這是人行在努力
護盤。但是，易綱日前明確表示，有彈性的人民幣匯
率機制是非常有益的，人行已經很長時間以來都沒有

干預匯市，將繼續採用這種市場化機制。
5月10日美國突然升級對中國貿易戰，人民幣匯率

受到一定衝擊。從貿易戰升級前的 5 月 8 日到 6 月 6
日，人民幣兌換美元匯率中間價從 6.7596 滑落到
6.8945，累計回軟幅度為1349個基點或1.996%，顯示
人民幣兌換美元匯率中間價回軟幅度仍然非常有限。

易綱的表態說明，人民幣匯率在美國突然升級對中
國貿易戰後的表現，是市場化運作的結果。5 月 28
日，美國財政部公布半年度匯率政策報告，認為中國
沒有操縱匯率以獲取不公平貿易優勢。這是美國總統
特朗普就任後，美國財政部第五次作出這一認定。這
再次說明，中國近年來始終持續推進人民幣的匯率機
制更加市場化是無可挑剔的，人民幣匯率更加符合國
際上認可的方式。

有望在7關之上進一步趨穩
7 日離岸人民幣最低到了 6.9624，而 6 月 10 日人民

幣兌換美元匯率中間價 6.90 關勢必將承受更大的衝
擊。但是就像易綱說的，一個具體的數字不會更加重
要，所以不要對6.90關的得失看得太重。

6.90關本周壓力山大，但是人民幣匯率最關鍵的是
總體穩定。中國人民銀行副行長、國務院金融穩定發
展委員會辦公室副主任劉國強近期表示，中國有條
件、有能力、有信心保持人民幣匯率在合理均衡水平
上基本穩定。而最近這半個月人民幣兌換美元匯率中
間價成功守住6.90關，就是一個很好的說明。

易綱認為，有彈性的人民幣匯率機制是非常有益
的，中國將繼續採用這種市場化機制。這或意味着，
如果人民幣兌換美元匯率中間價6.90關不保，人行仍
然會繼續不干預。即使這樣，人民幣匯率也不存在大
幅貶值基礎，經過前期較快調整，短期壓力得到一定
釋放，隨着外匯逆周期調節顯效，加之美元指數出現
高位調整跡象，人民幣匯率走勢有望在7關之上進一
步趨穩。 王長久

全球經濟牽一髮而動
全身。貿易戰升級，不
僅給中美兩國經濟帶來
不 利 ， 也 傷 及 全 球 經

濟。國際貨幣基金組織（IMF）總裁拉加德 6 日表
示，美國和中國加徵關稅將令全球明年經濟損失0.5%
的經濟增長，這個數字大約是4550億美元， 「大於南
非經濟規模。」

受經濟大勢影響，全球股市自今年初以來的多數漲
幅已蒸發。上周末出爐的美國5月非農報告遠不及預
期，市場普遍認為美聯儲降息概率加大，花旗預計美
聯儲本月就可能宣布結束縮表。

美降息為中國贏得空間
風向轉變太快，拜特朗普打貿易戰所賜，去年底美

聯儲退出量寬、加息之聲言猶在耳，今年年中已是降
息呼聲日熾。若美聯儲進入降息通道，也為中國迎來
對衝經濟下行壓力的政策空間。

人行行長易綱在6月7日接受彭博社獨家專訪時就
表示，如果中美貿易摩擦升級，中國有足夠的政策空
間來應對，包括調整利率和存款準備金率。有分析
指，中國貨幣政策有足夠空間應對貿易戰升級，一個
重要原因是人行判斷美聯儲不可避免再次進入寬鬆周
期。

匯率問題亦難以回避。人民幣匯率會否破7？這個
敏感的關口仍然牽動市場人心。經濟學家余永定日前
指出，在人民幣貶值壓力下維持匯率穩定必然會對利
率產生上行壓力。為了維持貨幣政策獨立性，我們就
不得不讓匯率有更大自由度。到了那個時候，特朗普
可能就會出來說中國操縱匯率，我們應該做好這個思
想準備。

人幣7元關口受關注
7元關口被賦予過多的意義，並引發中國可能會把

貨幣用作貿易戰武器的猜測。但就連西方分析師都認
為，人民幣會否破7，取決於市場各方的反應，中國
不會主動推動這一趨勢。

易綱行長向彭博社記者說，非常有信心保持人民幣
匯率在合理均衡水平上的基本穩定。在昨日於日本舉
行的G20央行行長和財長會議上，易綱行長重申了中
國的貨幣政策和匯率政策，他表示人行將確保廣義貨
幣與社融規模存量增速與名義GDP增速相匹配，將繼
續深化匯率市場化改革，保持人民幣匯率在合理均衡
水平上的基本穩定。他亦強調，中國宏觀政策空間充
足，政策工具箱豐富，有能力應對各種不確定性。

在此期間，易綱行長與美國財長鉧欽的會晤引人關
注。中國官方的表述很簡要，雙方就全球經濟金融形
勢、二十國集團事務以及其他雙方共同關心的議題交

換了意見。何為 「雙方共同關心的議題」 ？自然是貿
易問題了。

鉧欽的表述更為直接：跟易綱行長舉行了建設性的
會談，我們對貿易事務進行了坦誠的討論。雖然鉧欽
表示，目前還未確認中美兩國領導人會否在東京G20
峰會上會晤，到目前為止沒有舉行部長級協調的計
劃。但在中美貿易磋商陷入停滯情況下，作為中美貿
易談判重量級成員的接觸和交流，易綱行長與鉧欽臉
上略顯輕鬆的笑容，都向市場釋放了一個積極的信
號。陷入僵局的中美貿易談判會否打破堅冰，或許本
月底舉行的G20峰會上會有更加明確的信息傳遞。

提振經濟警惕反應過度
本周即將密集公布5月系列重磅經濟金融數據，面

對可能下行的經濟金融數據，內地對貨幣政策寬鬆的
預期加大。不少分析師認為，在經濟基本面走弱的情
況下，貨幣政策利率工具可以更加靈活，長期來看中
國可以適當跟隨全球貨幣政策降低政策利率。

這樣的建議不無道理，但中國仍然需要防止走入另
一個極端——為提振經濟而採用過度寬鬆政策，以及
放鬆監管。

歷史總是有着驚人的相似之處：當年美國指責日本
竊取知識產權以及密謀控制未來的產業，與今天美國
對中國的指責如出一轍。與當年對日本的訴求一樣，

美方同樣希望削弱中國國內企業的競爭力，更多向外
國投資者開放。

在一些經濟學家看來，日本失去 20 年的教訓或在
於，面對由於日圓升值而導致的出口放緩，日本採取
了過激的應對措施——大幅削減利率並實施財政刺激
措施。在《廣場協議》簽署後的18個月裏，日本將基
準利率從5%下調至2.5%，宣布大規模刺激計劃——增
加支出和減稅。這些舉措與放鬆金融管制相配合，銀
行向房地產開發商和購房者提供更多信貸。這些舉措
帶來了經濟復蘇，與此同時也催生了資產泡沫：日本
股票和土地價格在5年內翻番，直至1990年資產泡沫
破滅。日本的另一個教訓是，監管機構鼓勵銀行繼續
向僵屍企業提供貸款。

儘管今天中國面臨不同的情形：中國沒有要求人民
幣升值的外在壓力，反而需要避免以人民幣貶值來增
加出口的指責。但中國採取怎樣的國內政策應對，仍
然可以從日本的應對得失中吸取教訓。

應該說，到目前為止中國決策層始終保持高度的警
惕，避免以過度寬鬆的方式刺激經濟。易綱行長亦強
調，目前中國的利率處於相對合適的水平。但隨着貿
易摩擦升級，經濟下行壓力加大，失業率增加，真正
的考驗或才將開始。那時候，還能否保持定力，把握
好應對之策，更加考驗智慧。

香港商報記者 李穎

【香港商報訊】中國人民銀行官網昨日發布消
息稱，金融委辦公室近日召開會議，研究維護同
業業務穩定工作。

國家開發銀行、6家大型國有商業銀行、12家
股份制銀行以及北京銀行、上海銀行、江蘇銀行
等參加會議。

會上，參會銀行表示，下一步對其他中小銀行
開展的同業業務規模將保持穩定，自覺維護市場
秩序。

人行、銀保監會、證監會強調，將繼續支持中
小銀行健康發展，密切監測市場運行情況，嚴肅
查處擾亂市場秩序的行為。人民銀行將運用多種
貨幣政策工具，保持金融市場流動性合理充裕，
並對中小銀行提供定向流動性支持。

值得一提的是，會上參會銀行表示，雖然前幾
天同業市場出現一些波動，但目前已經明顯好
轉。

支持中小銀行健康發展
近日以來，針對中小銀行的流動性問題，監管

層頻頻發聲，向市場釋放積極信號。
銀保監會新聞發言人昨日在答《金融時報》記

者問時強調：目前，中小銀行運行平穩，流動性
較為充足，總體風險完全可控。

發言人表示，少數中小銀行未按時披露年
報，屬於特殊情況。相關銀行有的正處於股權
重組階段，有的正在籌備上市，有的更換了審
計師，任務量較大，未能按時完成審計工作。
這些情況已按規定向監管部門進行了報告，監
管部門將督促相關機構加快推進審計工作，儘
快披露年報。

銀保監會新聞發言人強調，銀保監會將繼續支
持中小銀行回歸本源、專注主業，加大政策支持
力度，積極解決發展難題，推動中小銀行高質量
發展。從近期與大型商業銀行和股份制商業銀行
座談的情況看，他們一致表示，將繼續與中小銀
行正常開展同業業務，共同維護金融市場平穩運
行。

保持宏觀定力 避免寬鬆幣策

鉧欽：與易綱討論具建設性
【香港商報訊】人民銀行行長易綱和美

國財長鉧欽昨日在日本福岡出席二十國集
團會議時會面，易綱與鉧欽就全球經濟金
融形勢、二十國集團事務以及其他雙方共
同關心的議題交換意見。鉧欽形容會晤具

建設性，並又就貿易議題有坦誠的討論。
鉧欽還表示，美國總統特朗普和中國國家主席習近平月底會

在大阪的二十國集團峰會期間會面，至於會面後的結果要由兩
國領導人決定。他重申，特朗普在峰會後將決定是否對中國實
施更多關稅措施。

不要誇大6.90關得失之影響

金融委：研究維護
同業業務穩定工作

俄冀提對華大豆出口量

人行行長易綱（右）和美國財長鉧欽在二十國集團會議上會面。 路透社

▲易綱和IMF主席拉加
德在二十國集團會議上交
談。 路透社

易綱鉧欽會晤貿易議題
鉧欽表示，特朗普月底在大阪的二十國集團峰會期

間，會與習近平會面，嘗試確定中方是否願意在協議
中，朝着美方要求的方向前進，如果中國希望推動達
成協議，美方亦準備按已制訂的條款去推動，若雙
方談不攏，特朗普樂意推動實施關稅，再平衡兩國關
係。

鉧欽指出，目前的中美貿易爭端，與兩國領導人去
年12月在阿根廷會面時相類似，當時華府準備提高
中國進口商品關稅，但在美國總統特朗普及中國國家
主席習近平會面後，雙方同意在談判期間暫緩加關
稅。被問到兩國領導人本月下旬在大阪出席二十國集
團峰會期間會面時，會否出現相同結果，鉧欽表示，
要由兩國領導人決定。

鉧欽重申，特朗普在峰會後將決定是否對中國實施
更多關稅措施。

人行網站則表示，易綱與鉧欽就全球經濟金融形
勢、二十國集團事務以及其他雙方共同關心的議題交
換意見。

美媒：特朗普害美多邊開戰
《紐約時報》報道稱，特朗普越來越混淆美國國家

安全與經濟安全間的界線，讓他得以轉將原本是對付
全球最惡劣國家的有力工具，用到包括墨西哥、日
本、中國、歐洲等每個貿易夥伴。不過短短數周，特
朗普就宣布歐洲與日本汽車、中國電信設備及墨西哥
移民等是國安威脅。相關宣布形同授權特朗普可藉由

關稅、政府黑名單及其他限制措施
等，對各國施加經濟懲罰。

批評人士指出，這種策略讓特朗普
政府得以回避貿易規則，而這些規則
原本是要防止美國與他國樹立貿易壁
壘，以及陷入無止盡的貿易戰。但把
經濟安全和國家安全劃上等號卻會帶
來風險，包括讓美國和他國的關係緊
張，以及讓貿易措施之類原已引起爭
議的問題演變成棘手的重大爭端。

另據外媒報道，二十國集團財長及
央行行長會後聯合公報草稿指，全球
經濟增長趨於穩定，預計今年稍後至
明年將適度回升，但貿易戰及地緣政
治緊張加劇，仍存在下行風險，各國
同意要繼續應對這些風險，並隨時準
備採取進一步行動。

京警告勿配合美方制裁華為
《紐約時報》引述知情人士說法報道稱，中國政府

上周召集國際科技大廠，警告它們如配合美方對中國
企業祭出的關鍵技術禁售令，恐面臨 「嚴重後果」。

兩名知情人士透露，中方4日至5日召集多家國際
科技大廠開會，明確警告與會企業，如果生產線撤離
中國是為安全理由，而非一般分散投資考量，業者可
能受罰。據報導，與會企業包括全球多家頂尖半導體
廠商。

華府智庫戰略暨國際研究中心（CSIS）費和中國研

究項目資深顧問甘思德表示，特朗普政府採取將危險
局勢推到極限以迫使對方讓步的邊緣政策，使美中商
業乃至於整體關係陷入不穩，目前十分脆弱。

在此同時，華為則試圖強化在非洲的地位，繼續深
耕在非洲早已穩固的根基。上周華為與非洲聯盟
（African Union）簽訂協議，鞏固雙方合作。從1998
年在肯亞開展非洲業務後，華為現在已遍及非洲 40
國，非洲有超過一半的4G網路服務是華為提供。華
為也將在今年埃及主辦、於6月21日到7月19日進行
的非洲國家盃（ANC）足球賽會大展身手，展現5G
優勢。


