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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售9元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

責任編輯 董逸薇 李彥然 美編 王彬彬

最新數據顯示，上半年中國對美國出口 1994.03 億
美元，自美國進口589.23億美元，同比分別下降8.1%
和29.9%；期內，貿易順差1404.8億美元。6月單月，
中國對美國出口392.8億美元，進口93.59億美元，貿
易順差299.2億美元。以人民幣計價的資料顯示，中
國 上 半 年 對 美 國 出 口 同 比 下 降 2.6% ， 進 口 下 降
25.7%，對美國貿易順差 9548.1 億元人民幣，擴大
12%。

「應當說，中美經貿摩擦給我們外貿帶來一定壓
力，但影響總體可控。儘管中美雙邊貿易資料有所下
降，但我國外貿整體進出口數字依然保持增長，全球
仍高度看好中國市場的潛力。」海關總署新聞發言人
李魁文在國新辦發布會上稱。

大宗商品需求明顯回落
新時代證券首席經濟學家潘向東接受本報採訪時表

示，今年上半年外貿同比增長3.9%，增速大大低於去
年同期的7.9%，主要是因為進口增速大幅低於去年同
期。進口增速低位徘徊，一方面，是由於內需不強所

致；另一方面，是由於過去環保限產、去產能等政策
導致上游鋼材等原材料減產，進口需求增加，隨環
保限產、去產能政策對產能抑制作用減弱，中國原材
料產量增速加快，減少了進口需求。

交通銀行首席經濟學家連平接受本報採訪時表示，
上半年外貿增速放緩，主要是進口增速的大幅降低所
致，而這與國內需求有很大關係。由於國內經濟增長
速度放緩，與大宗商品有關的方面，例如基建等也在
減少，所以大宗商品的需求明顯回落。另外，進口與
出口也有很大關係，出口回落的時候進口也可能會相
應地回落，因為中國有很大一部分加工貿易，一頭
進、一頭出，如果出口減少，那麼加工貿易的進口也
會減少。最後，由於美國對中國發起貿易戰，中國在
反制之中也加徵了一部分美國產品的關稅，使得中國
進口美國商品出現較大下降。

「搶出口」效應近尾聲
從資料上看，出口的表現相對於進口似乎仍在可以

接受的範圍之內。連平表示，出口方面似乎還不錯，

除去人民幣匯率的因素之外，還有基數原因和 「搶出
口」的因素。從去年來看，上半年的出口增速並不
高，下半年由於中美貿易戰開打， 「搶出口」的現象
比較突出，由於美國總統特朗普5月又威脅要加徵更
多的關稅，使得這一現象甚至延續到了今年5月。出
口表現的良好和進口的大幅減少，使得貿易順差出現
大幅提高也是情理之中。

不過，由於 「搶出口」效應是在透支未來的需求，
預計今年下半年這一效應基本釋放完畢，再加上去年
下半年的高基數，有理由推斷今年下半年的出口增速
將出現較大的回落，甚至可能出現出口負增長。

潘向東認為，目前中美貿易摩擦雖然暫緩，但出口
增速調整仍不夠充分。可以看到摩根大通全球綜合
PMI、BDI同比、OECD綜合領先指標均回落到2016
年全球經濟復蘇起點的水平，加上去年下半年出口增
速較高，形成高基數，預示出口增速將放緩。下半年
中國經濟下行壓力仍在，消費疲弱、製造業投資增速
難以出現明顯改善，進口增速或將繼續下滑。

連平亦認為，今年上半年不利於進口的幾個因素在
下半年仍然存在，預計進口增速仍然不佳。但有一個
不確定因素，就是中美貿易談判能否在第三季度出現
積極成果，可能對進口會有一個積極的拉動，不過拉
動不會太大，畢竟談判成果要落地也需要時間。

貿易區域多元化顯成果
不過，今年上半年的外貿也不乏亮點。資料顯示，

中國對歐盟、東盟和日本等主要交易夥伴進出口均出
現增長。其中，中國對歐盟進出口總值為 2.3 萬億
元，增長11.2%，佔外貿總值的15.7%；與東盟貿易總
值為1.98萬億元，增長10.5%，佔13.5%。同期，中美
貿易總值為1.75萬億元，下降9%，佔12%；中日貿易

總值為1.03萬億元，增長1.7%，佔7%。
連平認為，這說明中國外貿市場的多元化有了非常

明顯的進步。從目前進出口市場的區域結構來看，歐
盟佔據 15.7%、東盟是 13.5%、美國降至第三位為
12%，接下來是日本 7%。美國是世界上最大的經濟
體，按理來說它的佔比應該更高，對比當年日本經濟
快速發展時期，有將近30%以上的出口投向美國。反
觀中國現在的外貿結構，美國只佔12%，但各項經濟
指標仍能平穩增長，這給予中國打贏貿易戰更大的底
氣，中國並不那麼害怕美國在貿易方面的打擊。

另外，連平還表示，中國前四大交易夥伴中，發達
經濟體佔比不到 40%，加上東盟所佔的比重也不到
50%，這意味中國外貿還有 「半壁江山」除了韓國之
外都是亞非拉國家， 「一帶一路」國家也佔到較高比
重。這是中國多年來推進貿易區域多元化的成果，它
能使中國較好地應對國際市場的波動， 「東方不亮，
西方亮」，中國對外貿易的韌性將大大增強。

中國自美進口上半年大降

中美兩國，合則共贏，鬥則
兩傷——這非預言，而是現
實。愈來愈多證據顯示，美國

總統特朗普挑起貿易戰，猶如七傷拳般損人又損
己，不單損害中美兩國，連帶全球經濟亦受牽連。

新加坡是個高度外向型經濟，出口相當於GDP的
176%，是故被視為全球貿易的晴雨表和風向標；該
國昨公布的經濟數字，毫無疑問是極壞信號，第二
季經濟竟環比錄得3.4%的衰退，表現遠遜第一季時
增長3.8%，足以看到國際貿易形勢如何急轉直下，
由好變壞的程度多麼驚人。中國昨也發表最新外貿
數據，雖然同樣錄得倒退，但情況則相對溫和，以
美元計上月貿易總量僅環比跌 3%，其中出口微跌
0.5%、入口則跌6%，以致貿易順差進一步增加兩成

多，情況比一般預期為佳，而按季比較的話，貿易
總量更上升了10%，出入口分別增長12%和6%。正
如中國海關所言，中國外貿政策環境長期向好的局
面沒有改變，大多數外貿企業對未來發展充滿信
心，內地經濟基本面仍然良好。更值得留意的是，
在貿易戰陰霾下，中國上月對美國的出口不減反
增，增逾4%，反之入口卻減少了13%，因此貿易順
差單月擴大11%，近期數字且呈拾級而上之勢，充
分反映何者才是貿易戰的真正輸家；相對地，中國
對歐洲、對東盟、對拉美、對非洲、對澳紐等的貿
易交往卻日益頻繁，特朗普亂打七傷拳，結果無疑
是 「傷敵八百自損一千」 。畢竟，特朗普與其喊冤
「偉大的農夫」 乏人問津，指摘中國未有購買美國

農產品，不如積極地在平等和互相尊重下解決雙方

貿易問題。
美國經濟慘受特朗普七傷拳拖累，就連美聯儲也

不得不提早結束加息周期，主席鮑威爾在聽證會內
連番暗示本月可能減息。當然，這恐是特朗普的政
治施壓所致，因為減息有助推低美元匯率，從而提
高美國貨的出口競爭力；換言之，繼貿易戰後，特
朗普又將發動新一輪貨幣戰。彼岸的歐洲亦馬上表
態，直言有必要做好準備進一步放寬幣策；有分析
還指出，本月25日召開會議的歐央行，或比31日才
開會的美聯儲更早行動，搶先採取 「再寬鬆」 措
施。毫無疑問，當世界兩大貨幣歐元和美元競相貶
值，已等同貨幣戰正式打響，其餘各地央行斷不能
夠隔岸觀火。最近，人行確有加大放水，上月新增
人民幣貸款就環比大增41%，社會融資規模更按月

急升 61%；惟眾所何知，期內人民幣卻無惡意貶
值，特別是並沒跌穿 「七算」 水平。畢竟，人行的
穩健貨幣政策，旨在確保銀行體系流動性合理充
裕，貨幣信貸及社會融資適度增長，一切均按照自
身經濟發展需要而訂，當中並不存在競爭性貶值的
操作，人民幣亦將維持於合理均衡水平。

特朗普挑起的貿易戰及貨幣戰，大大增添了全球
經濟的不確定性及複雜性，全球各地均難獨善其
身，損害業已逐漸浮現。但對中國來說，數據反映
影響還是可控，基本面不單依然向好，外部壓力更
只會倒逼加快改革開放的步伐。至於香港，應將同
類型的新加坡最新數據視為一個紅色警報，誠應做
好準備，尤其須要擺脫沒完沒了的內耗，同心同行
迎接未來的經濟挑戰。

美國亂打七傷拳 外圍經濟趨複雜

香港商報評論員 李哲

【香港商報訊】中共中央政治局委員、國務院副總
理、中央財辦主任劉鶴10日至11日在江蘇南京調研
經濟形勢和企業生產經營情況。劉鶴指出，要客觀認
識當前風險和挑戰，經濟出現一定壓力，既有周期性
因素，亦有體制性、結構性因素。要應對各種風險挑
戰，堅定信心，保持戰略定力，認真做好 「六穩」各
項工作。

劉鶴主持召開第36次 「兩省一市」經濟形勢座談
會時指出，今年上半年，經濟運行總體平穩，經濟
高質量發展取得新進展。黨中央、國務院堅持實施
積極的財政政策和穩健的貨幣政策，堅持以供給側
結構性改革為主線，及時採取更大力度的減稅降費
等逆周期調控措施，各地結合實際做好 「六穩」工

作，增長、就業、物價等宏觀經濟指標均處於正常
區間。

劉鶴指出，要客觀認識當前的風險和挑戰，經濟
出現一定壓力，既有周期性因素，也有體制性、結
構性因素，這是正常的，是發展中的現象。應對各
種風險挑戰，關鍵是認真辦好自己的事。要堅定信
心，保持戰略定力，加快政府職能轉變，發揮市場
在資源配置中的決定性作用，進一步擴大對外開
放，推動經濟高質量發展。要按照中央經濟工作會
議和政府工作報告的要求，認真做好 「六穩」各項
工作，堅決落實 「鞏固、增強、提升、暢通」八字
方針，認真落實減稅降費政策措施，注重提高工作
質量，真正做到穩中有進。

海關：貿易摩擦帶來壓力但影響可控

劉鶴指要客觀認識當前風險

【香港商報訊】記者伍敬斌報道：中國海關總署
昨日公布今年上半年外貿進出口的情況，期間中國
外貿進出口總值14.67萬億元人民幣，比去年同期增
長3.9%。其中，出口7.95萬億元，增長6.1%；進口

6.72萬億元，增長1.4%；貿易順差1.23萬億元，擴大41.6%。專家表示，今年上半
年的外貿同比增速大大低於去年，主要在於進口增速大幅低於去年同期，這主要是
內需不強所致。出口方面，增速相對較好，這是由於去年上半年基數較低和 「搶出
口」 效應仍然存在。

美提農產品
中方說華為
【香港商報訊】對於特朗普指中國未迅速購買

更多美國農產品，外交部發言人耿爽昨日指出，
中美雙方應在平等和互相尊重的基礎上討論和解
決有關農產品貿易問題。

在當天外交部例行記者會上，對於報道稱美國
財政部否認曾呼籲美國企業就同華為交易盡快申
請豁免，耿爽指出，美方用莫須有的罪名打壓包
括華為在內的中國企業，不僅損害了中國企業的
合法權益，也損害了美國企業的利益，嚴重干擾
了兩國乃至全球正常的科技交流和貿易往來，對
全球的產業鏈和供應鏈都造成了破壞。

耿爽續指，在中美兩國元首大阪會晤期間，特朗
普總統曾表示，將允許美國公司繼續向華為供貨，
中方歡迎有關表態，也希望美方能說到做到。

納瓦羅：對中美貿談要有耐心
白宮貿易顧問納瓦羅（Peter Navarro）表示，

中美貿易談判進行得很好，投資者應該保持耐
心。他透露，美國貿易代表萊特希澤及財長鉧
欽不久後將前往北京，與中方恢復面對面談判。
納瓦羅指，華為仍將是被禁實體，允許與其進行
的交易價值將不到10 億美元，而美國將開展沒
有華為參與的5G網絡建設。劉鶴指出，要客觀認識當前風險和挑戰，認真做好

「六穩」 各項工作。 資料圖片


