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報道稱，很難知道一個個孤立的聲明在什麼時候會
帶來更多後果。自2018年11月以來，美國通用汽車
公司已經在中西部的工廠裁員數千人。今年8月初，
美國鋼鐵公司表示要在密歇根州裁員200人。在截至
今年7月的12個月裏，房車銷量下降23%，威脅到了
印第安納州數以千計工人的生計，因為許多房車是在
該州製造的。處於緊張狀態的還不僅是工廠的工人。
零售商勞氏公司最近表示要裁員數千人。石油服務商
哈利伯頓公司也在裁員。

報道稱，衰退是指經濟活動同步下滑；通常一個經
濟體的幾乎每個部門都會出現需求疲軟的情況。但經
濟的某些領域比其他領域更具周期性——也就是說，
它們的繁榮更甚，它們的衰退也更甚。某些行業往往
在經濟低迷時期的最初階段就崩潰，而其他一些行業
則會較晚變得疲弱。

房地產與製造業亮紅燈
報道還稱，大多數衰退都追隨貨幣緊縮政策的周

期。在這個周期裏，聯儲局為防止通脹過高而加息。
第一波經濟低迷通常出現在增長嚴重依賴獲取可負擔
貸款的行業。房地產通常是最先出現動盪的行業之

一 ； 隨 着 抵 押 貸 款 利 率 上
升 ， 新 的 住 房 需 求 受 到 抑
制。在2007年發表的一篇論文中，加利福
尼亞大學洛杉磯分校經濟學家利默乾脆稱
「房地產周期就是商業周期」。
報道指出，在大衰退開始的兩年前，美國的住宅投

資開始下降，該行業的就業率在 2006 年 4 月達到峰
值。當時，住房市場的情況相當特殊。但在之前的經
濟低迷時期（與互聯網泡沫的破裂有關），房地產也
發出了早期警報。住宅建設部門的就業率精準地在衰
退開始前一年達到了峰值。現在的情況呢？自2018年
初以來，住宅投資一直在萎縮。自今年3月以來，房
地產行業的就業率已經下降。

貿易戰傷害全球製造商
報道還指出，情況可能會轉變。聯儲局7月下調了

主要利率，9月可能再次下調。如果買家迅速作出反
應，可能會對建築商和整體經濟起到提振作用。但房
地產並不是唯一的警示信號。製造業活動的衰退也往

往先於一個經濟體的其他部門。當利率上升推
高美元匯率時，出口商在國外市場的競爭力就
會受損。當貸款成本變得更高時，汽車、電器等耐用
品就會積壓。

報道最後稱，在前一個周期，耐用品製造業的就業
率在2006年6月達到峰值，當時距離衰退開始約有一
年半的時間。

今年是工業界又一個殘酷的年份。8月份的採購經
理人指數下降。自2018年12月以來，製造業產出下
滑了1.5%。非常不祥的是，工作時間被視為經濟先行
指標之一卻正在減少。這在一定程度上與特朗普總統
發動的貿易戰有關。貿易戰傷害了全世界的製造商。
但這還不是全部。最近幾個月美國國內汽車銷量下
降，這表明美國人對大項開支感到越來越不安。

生產總體保持擴張
從分類指數看，在構成製造業PMI的5個分類指數

中，生產指數和供應商配送時間指數高於臨界點，新
訂單指數、原材料庫存指數和從業人員指數低於臨界
點。

其中，生產指數為 51.9%，比上月回落 0.2 個百分
點，仍高於臨界點，表明製造業生產總體繼續保持擴
張。新訂單指數為49.7%，比上月下降0.1個百分點，
位於臨界點之下，表明製造業產品訂貨量有所減少。

外需增長壓力依舊
國家統計局服務業調查中心高級統計師趙慶河在解

讀本月PMI數據時稱，生產延續擴張，市場需求總體
承壓。生產指數雖環比回落0.2個百分點，但仍高於
年內均值0.4個百分點，繼續保持在擴張區間。在調
查的21個行業中有17個行業位於擴張區間，有11個
行業環比上升。

近期國內外經濟環境錯綜複雜，不確定性因素較
多，新訂單指數環比有所回落，進口指數從 7 月的
47.4%下滑至本月的 46.7%。但新出口訂單指數為
47.2%，環比回升0.3個百分點。鄧海清表示，新出口
訂單回升至少表明出口在短期內有支撐。
中金宏觀分析師袁越、易峘等人認為，外需指標仍偏
弱 。 8 月 新 出 口 訂 單 指 數 從 7 月 的 46.9% 回 升 至
47.2%，但仍處於收縮區間，表明外需增長仍然面臨
一定的壓力。

除生產指數和新訂單指數，另外3個分類指數中，
原材料庫存指數為47.5%，比上月下降0.5個百分點，
表明製造業主要原材料庫存量下降。從業人員指數為
46.9%，比上月下降0.2個百分點，表明製造業企業用
工量有所回落。供應商配送時間指數為50.3%，比上
月上升0.2個百分點，位於臨界點之上，表明製造業
原材料供應商交貨時間加快。

從企業規模看，大中小企
業經營狀況差距縮小，小企
業經營狀況有所好轉。大型
企業 PMI 為 50.4%，低於上
月0.3個百分點，仍位於擴張
區間。趙慶河表示，該指數
連續兩個月高於臨界點，是
製造業穩定發展的重要支
撐。此外，中型企業 PMI 為
48.2%，比上月下降 0.5 個百
分點，位於臨界點之下；小
型企業 PMI 為 48.6%，比上
月回升0.4個百分點。

鄧海清認為，隨着減稅降
費政策落實落細，企業利潤
率提高；對民營、小微企
業、製造業進行定向 「寬信
用」，有利於緩解融資難融
資貴問題。小企業的盈利水
平有所回升，生產和融資狀
況出現改善跡象。

總體來看，8月PMI有所走弱，中金宏觀分析師袁
越、易峘等人認為，一方面，開工旺季來臨、建築業
指標大幅走高，推動產成品庫存指數上升；但另一方

面，內需指標繼續走弱，製造業價格明顯下跌，工業
生產可能仍將面臨一定的下行壓力。其認為，在目前
國內外經濟環境錯綜複雜情況下， 「有必要及時進行
逆周期調節，尤其是應當適度放鬆貨幣政策。」

【香港商報訊】美國
貿易代表辦公室（US-
TR）當地時間 30 日發
布公報，宣布從 9 月 1
日起對價值1120億美元
（約8785億港元）的中

國輸美產品加徵15%的關稅。這將成為針對 「中國侵
犯知識產權」的第四輪制裁措施中啟動的第一批。雖
然產業界也存在對推遲啟動的期待，但美國總統特朗
普當日表示將如期實施，已確定啟動。中國也定於9
月1日對美國農產品等徵收報復性關稅，美中對立進
一步激化。

特朗普在白宮向媒體表示： 「我們將在（與中國
的）戰鬥中取得勝利。」另一方面，他示意定於9月
在華盛頓舉行的美中經貿高級別磋商將如期舉行，打
算繼續開展對話。

特朗普自招打經濟牌干涉中國內政
儘管新一輪關稅實施，將使美中貿易戰緊張情勢進

一步升級，但特朗普當日在白宮肯定地告訴記者：
「它們仍照計劃進行」。他強調他對中國施加的經濟

壓力，迫使北京當局處理香港議題有所節制。
對於美國產業界要求推遲啟動關稅制裁的聲勢日益

高漲，特朗普在推特上反駁稱： 「弱小的企業將自身

經營不善置於一旁，卻責備少額的關稅。這是藉
口。」他還再次要求聯儲局為支持經濟增長而進一步
降息。

如期加徵關稅不設寬限期
美國政府當地時間9月1日凌晨0點1分將啟動的加

徵15%關稅措施的對象約有3200個品種，其中包括電
視機、服裝、鞋子、手錶等。美國海關當局稱，該日
之後進入美國的產品將成為加徵關稅的適用對象，不
設寬限期。美國早前宣布，分兩階段向中國3000億美
元進口貨品徵稅，第二階段將於12月15日起實施，制
裁對象將擴大至中國輸美的幾乎所有產品。

上海設百億AI產業投資基金
上海市副市長吳清昨日在2019世界人工智能大會

閉幕式上宣布，上海將在明年7月左右舉辦2020世界
人工智能大會。在閉幕式上，上海人工智能產業投資
基金正式簽約成立。首期目標規模人民幣 100 億元
（約110億港元），最終形成1000億級基金群。

科創板註冊首例被否
證監會昨日公告稱，對恆安嘉新（北京）科技股份

公司（恆安嘉新）首次公開發行股票的註冊申請作出
不予註冊的決定，這也是首起科創板IPO註冊被否的
案例。證監會表示，在對恆安嘉新科創板上市申請進
行審閱時，關注到公司存在特殊會計處理內控缺失和
未披露前期會計差錯更正事項等問題。因此不同意科
創板的IPO註冊。

首個跨省市自貿區正式起航
中國（河北）自貿試驗區大興機場片區掛牌儀式昨

日在河北廊坊科技谷舉行。大興機場片區是國家首次
在跨省級行政區域設立的自由貿易試驗區片區，有利
於推動京津冀加快構建統一、開放、有序的市場，也
將為其他區域的協同發展探索示範路徑。

【香港商報訊】美國政府高階官員當地時間8月30日
表示，副總統彭斯希望周末訪問華沙時，能與波蘭簽署
正視5G網絡風險的協定。特朗普政府試圖說服歐洲盟
友別讓華為和其他中國電信公司參與他們的網絡建設。

彭斯將與波蘭官員討論如何在5G技術即將到來情
況下維持網絡安全，並維持對中國電信設備巨擘華為
的嚴格檢視。

不具名的美國政府高階官員表示，美國和波蘭5G
協議的目標之一將是防止網絡出現未經授權的情報，
以及不讓網絡受到 「敵對國家」控制的電信供應商干

擾。這名官員沒有點名任何公司或國家。
這名官員說，這項協議是 「我們的首要之務」。雖

然沒有提供更多聲明內容細節，但這名官員告訴記
者，屆時內容會強調 「美國與波蘭對5G擁有共同做
法的重要性」。這名官員表示，美國和波蘭等部分最
強盟友正努力擬定聯合策略，包括專注在確保 「供應
鏈安全」。

波蘭擬購32架美F－35戰機
另據俄羅斯衛星通訊社報道，波蘭政府高官表示，

波蘭與美國兩國總統6月簽署了一項防務協議，其中
涉及美國向波蘭增派1000名軍事人員。他還表示，波
蘭正在進行軍事升級改造工作，並計劃 「購買 32 架
F－35戰鬥機」。

美國總統特朗普此前表示，由於 「多里安」颶風逼
近美國西岸，因此取消對波蘭的訪問並派遣副總統彭
斯代為前往。

按照原計劃，特朗普本應於8月31日至9月2日對
波蘭進行訪問，並出席二戰爆發 80 周年的紀念活
動。

【香港商報訊】據外媒報道，根據當地時間8月
30日公布的一份美國軍事審判日程安排命令，2001
年9月11日美國恐怖襲擊事件5名策劃者的審判程
序將於2021年1月11日啟動，屆時這些罪犯將或面
臨被判處死刑。

據悉，5人早在2009年就宣稱對該起襲擊事件負
全責，他們被關押在關塔那摩監獄。其中一個名為
哈立德謝赫穆罕默德的人被認定是主謀。除策劃實
施恐襲罪外，他們還被指控謀殺和從事恐怖主義活
動。

報道稱，起訴方自2012年起就要求確定啟動審判
程序的日期，但直到現在才最終確定。在此期間，
兩名法官被替換。

2001年9月11日，恐怖分子劫持飛機撞向紐約世
貿中心雙子塔、華盛頓郊外的五角大樓，還有一架
飛機在賓夕法尼亞州墜毀，此次襲擊事件共造成近
3000人死亡。

朝:與美對話希望渺茫
據俄羅斯衛星通訊社報道，朝鮮外務省第一副相

崔善姬昨日表示，朝鮮和美國恢復對話遭遇困境，
希望越來越渺茫。崔善姬發表的聲明是針對美國國
務卿蓬佩奧 「朝鮮流氓行為」的言論。聲明指出：
「蓬佩奧的言論使安排朝美對話更加困難，也讓朝

鮮人民對美國的態度更加負面。我們與美國的對話
希望渺茫，這一切都迫使我方重新審議早前作出的
承諾。」

美制裁獲釋伊油輪
美國財政部當地時間8月30日宣布，制裁此前曾

遭英國海外領地直布羅陀當局扣押的伊朗油輪 「阿
德里安達里亞一號」及其船長，理由是這一油輪被
伊朗武裝力量用來售油牟利。美國財政部聲明表
示，任何向 「阿德里安達里亞一號」提供幫助的人
都將面臨被美國制裁的風險。

巴客車墜河致死24人
巴基斯坦西北部普什圖省科奚斯坦警察局負責人薩

布爾昨日表示，當地一輛載客汽車於8月30日夜間墜
河，車上全部24人死亡。薩布爾說，遇難人員來自同
一家族，其中包括5名婦女和4名兒童。薩布爾說，
這輛客車是在通過一座木橋時墜入河中的，原因是其
重量超過橋的承重能力，導致橋樑斷裂垮塌。

8月製造業PMI仍未達榮枯線
【香港商報訊】國家統計局昨

日公布的數據顯示，8月份中國製
造業採購經理指數（PMI）為
49.5%，仍位於臨界點之下，低於
上月0.2個百分點。經濟學家鄧海
清認為，8月份國內外經濟環境錯
綜複雜，不確定性因素較多，
PMI依然沒有跌落波動區間已經
充分體現出經濟的韌性。

英媒：美經濟顯露衰退徵兆
【香港商報訊】據英國《經濟學

人》周刊網站昨天發文指，美國現在
可能正在陷入衰退。目前而言，就業
率和經濟產出繼續增長。但在往往最
早出現麻煩的一些經濟行業，有一些
令人不安的征兆。

美啟第四輪首批對華制裁

「911」策劃者
2021年1月受審

彭斯訪波蘭 美謀圈歐洲盟友阻華為

2019年8月份
中國製造業採購經理指數穩中有降
高技術製造業保持擴張
國家統計局服務業調查中心、中國物流與採購聯合會8月31日聯合發布資料
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近5個月美國製造業PMI走勢

美國總統特朗普在白宮接受記者採訪。 路透社

其中，醫藥 電器機械器材 食品及酒飲料精製茶
紡織服裝服飾等 製造業保持較快擴張

3月

8 月 31 日
7 時 41 分，
中國在酒泉
衛星發射中
心用快舟一
號甲運載火
箭，以 「一
箭雙星」方
式，成功將
微重力技術
實驗衛星和
瀟湘一號07
衛星發射升
空，衛星均
進入預定軌
道。這也是
中國首次完
成星箭通信
空空鏈路對
接試驗。

快舟一號「一箭雙星」發射成功
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