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在新中國成立70周年
即將到來之際，決策層
密集發布系列改革舉
措，包括全面定向降

準、深化資本市場改革、擴大金融開放、監管體系改
革等重磅政策，既立足當下，又着眼長遠。決策層穩
定資本市場，托底經濟意圖明顯，為四季度經濟企穩
定下基調。

歐央行重啟QE 掀全球降息潮
9 月 12 日，歐洲央行 9 月會議宣布降息並重啟

QE，將存款利率下調10個基點至-0.5%，為2016年3
月以來首次下調。歐洲央行重啟量化寬鬆政策，這令
美聯儲在降息問題上偏向鴿派。

全球降息潮來襲，相比之下中國的貨幣利率仍處於
較高水平，這意味着一旦危機來臨，人行工具箱裏有
充裕的彈藥應對。決策層早已明確加大貨幣政策逆周
期調節力度的政策方向，在8月中旬降準之後，針對

製造業、民營及小微企業的定向滴灌政策還會持續發
力，後期 M2、社融和信貸增速有望出現趨勢性回
升。有機構預計，人行或在9月下旬將MLF（中期借
貸便利）利率下調10-15個基點。

上周在岸、離岸人民幣兌美元大漲，其中離岸人民
幣兌美元 9 月以來最高漲幅突破 1600 個基點。上周
五，在岸人民幣兌美元收升近400點至三周新高，收
盤報7.0788。9月13日紐約尾盤，離岸人民幣兌美元
上漲223個基點。隨着人民幣匯率企穩，外資等資金
近期加快對人民幣資產的布局。9月至今北上資金淨
流入日均達43億元。全球流動性寬鬆趨勢，也為過剩
流動性配置中國優質資產帶來契機。9月23日，標普
道瓊斯、富時羅素指數提升A股納入比例生效，機構
預測將給A股直接帶來70億美元的被動配置資金。各
路資金的湧入，A股行情可期。

今日上午將公布8月經濟數據，包括8月份工業生
產、投資、消費等經濟運行狀況，將有助於市場對當
下和未來的選擇作出判斷。

中美貿易摩擦摁下暫停鍵
另一方面，中美貿易摩擦出現明顯緩和跡象，雙方

摁下暫停鍵，互釋善意。
事實上，貿易戰正在重創美國經濟。穆迪分析估

計，與中國的貿易戰已令美國減少30萬個就業崗位。
穆迪分析首席經濟學家馬克‧贊迪說，如果不改變政
策，到今年年底，貿易戰減少的就業崗位將達到45萬
左右。按照目前態勢，到2020年底，貿易戰將導致美
國90萬個就業崗位流失。

近來中美一系列良性互動，顯示出雙方落實兩國
元首共識、為打破磋商僵局創造良好條件的積極意
願。

9 月 14 日和 15 日，《人民日報》兩次發表署名為
「鐘聲」的評論文章，稱中美雙方的良性互動多多益

善。中美經貿摩擦持續一年多，誰也壓不垮誰，卻帶
來雙方利益都受到擠壓的局面。任由對立、對峙甚至
對攻發展下去，都不是智慧和理性的選擇。

各地多措應對生豬穩產保供
上個周末中秋假期物價平穩。儘管任澤平一語道破

「除豬肉外，其他都在通縮」，但豬肉問題關乎民
生，牽動民心，對此決策層高度重視，日前國務院辦
公廳印發《關於穩定生豬生產促進轉型升級的意
見》，從短期而言為生豬穩產保供提供有力保障；從
長遠來看，也為現代生豬產業加快轉型升級指明了方
向，對於推動生豬產業高質量發展、全面提升豬肉供
應保障能力具有重要意義。

中央定調，地方積極行動起來。為保供穩價，近期
多個省份向市場投放儲備豬肉。廣東、浙江、湖北、
海南等省份紛紛加大豬肉等市場供給，於中秋國慶節
日期間投放市場，並重點保障居民個人消費、學校和
養老院等群體需求。除了省級層面，不少地市近期也
已採取類此措施。各省市還從源頭抓起，以貼息補貼
等手段擴大生豬養殖規模。相信這些舉措，都將確保
生豬穩產保供落實無虞。 香港商報記者 李穎

近期，隨着一系列政策出台、
外部因素的緩和以及外資持續流
入的帶動，A 股市場情緒明顯好
轉，成交放量。到 9 月 12 日收

盤，上證綜指已經站穩3000點關，深證成指重新
逼近萬點大關，兩市場成交額維持在5374億元的
年內中上水平。而隨着中秋節期間出現的諸多利
好，節後的內地股市有望再上一個台階。

外資湧入提振信心
2019年以來，內地股市明顯走出連續多年領跌

全球的陰影，走出獨立行情。到9月12日收盤，
上證綜指今年以來累計升幅已經達到538個點或
21.58%，深證成指今年以來累計升幅更達到2680
個點或37%，明顯領漲全球股市。而內地股市走
勢出現轉折的背後，是外資的持續湧入。9月12
日，截至A股收盤，統計數據顯示北向資金合計
淨流入 32.95 億元，其中滬股通淨流入 24.88 億
元，深股通淨流入8.07億元。北向資金至此連續
11個交易日淨流入，合計456.47億元。今年以來
北上淨流入的資金超過1600億元。滬深港通開通
以來，北上資金累計淨買入8000多億元。

目前，外資已成為A股市場重要的增量資金，
而國際三大指數還將輪番擴大納A因子。

市場情緒明顯好轉
外部因素的緩和以及內地一系列政策的出台也

是市場情緒的推動器。A股市場歷來對於降準的
反應積極，以及國務院常務會議確定了加快地方
政府專項債券發行使用等一系列措施，刺激了市
場情緒。

9月6日，普遍降準、定向降準雙箭齊發。人行
宣布降準釋放資金9000億元，配合此前的專項債
額度提升，貨幣政策和財政政策都更加積極，逆
周期調節進一步發力。

9月10日，外匯局取消QFII和RQFII投資額度
限制。QFII目前的累計審批額度為1114億美元左
右，低於目前的額度上限，在境外持有A股增加
的同時，北向通佔比從 11%提升到 60%，逐漸成
為外資持有A股的主要渠道。此舉是資本市場開
放進程中的重要且必須的一步，因為若 MSCI
100%納入，最終會給A股共帶來約1.7萬億元的增
量資金，QFII和RQFII投資額度限制的取消將進
一步吸引資金流入中國，同時還將為MSCI 全面
納入A股做準備。

市場情緒明顯好轉，為內地股市年內的穩步上
揚積蓄力量，無論是上證綜指還是深證成指，均
出現完全收復年內失地的勢頭，70年大慶行情仍
然有可觀的空間。

王長久

深化改革開放 密集利好迎國慶

【香港商報訊】將於今日出版的香港《經濟導報》
卷首語觀點指出，深圳用不到40年時間，從一個邊陲
小鎮初步建設成為了一個較為現代化的國際性城市，
2018年經濟規模首超香港，創造了區域經濟和城市發
展史上的世界奇跡。

時至今日，深圳在新能源汽車、生物醫藥、IT 產
業、電子、通訊等諸多科技和產業領域形成了自己獨
特的優勢，並且在香港擁有強大優勢的港口、物流、
金融、文化、服務外包等領域也形成了自己可觀的競
爭力。

更令人欽佩的是，深圳沒有一點驕傲自滿的情緒，
而是不斷揚鞭奮蹄，開拓進取，努力向國際一流水平
看齊。尤其政府在經濟和社會發展中積極進取，主動

作為，始終如一地支持創新科技發展，努力培育新興
支柱產業，不拘一格吸引八方人才，改善營造良好市
場環境，不斷確立新目標激發社會向上精神，催生創
意文化塑造城市靈魂等，從而令深圳發展日新月異，
始終保持高質量快速發展的態勢，成為中國經濟發展
的領頭羊。

有學者預言，深圳將會成為世界經濟首都。雖然這
一預言還有待今後深圳的發展實踐來驗證，但深圳的
發展成就和發展潛力舉世公認，有目共睹。

深圳已經擁有了具有世界競爭力的功能齊全的生產
要素和產業集群，同時，也建成了具有全球影響力的
商品和服務供應鏈。特別令人欣慰的是，深圳具備強
大的創新能力，是中國乃至世界的創新科技高地，並

且湧現出了騰訊、華為、中興、大疆、華大基因等一
批世界著名的極具創新力的科技公司。

在中國新一輪改革開放及經濟轉型升級發展階段，
深圳創新科技產業將得到更好更快的發展，可以肯
定，深圳將在全球高端製造與技術創新領域扮演更重
要的角色。

深圳從改革開放初期的 「經濟特區」到如今的建設
中國特色社會主義 「先行示範區」，一次又一次被中
央委以重任，並擔當重大使命，這充分體現中央對深
圳的高度信任和重視，更反映出中央對深圳過去40年
來改革開放成就的高度肯定。

可以肯定，作為建設中國特色社會主義先行示範
區，在向全球國際標杆城市挺進的過程中，深圳將在

各方面成為世界
城市建設的新標
杆，為世界城市
建設與發展作出
新的榜樣。

政策刺激
助A股好轉

持股騰訊三成值萬億
資料顯示，Prosus作為Naspers旗下控股子公司，持

有Naspers的國際互聯網資產，今年由Naspers分拆出
來上市。而目前，Naspers所持有的31%的騰訊控股股
權也已經由Prosus接手。

早在百多年前，Naspers已在南非地區成立，已從一
家報紙出版商轉成一家特別有價值的媒體和互聯網的
巨頭，騰訊是Naspers持有的最值錢的資產。

於 1994 年 9 月在南非約翰內斯堡交易所上市。這
家南非公司2001年以3200萬美元代價從李澤楷、IDG
資本和騰訊團隊手中收購了46%股權，經過多次攤薄
和唯一一次減持，目前還持有騰訊31.1%股權，價值
高達1240億美元，按照最新市值超1萬億港元，創造
了18年狂賺4000倍的神話。

歐洲市值最大互聯網公司
除了持有騰訊股權外，Prosus還持有俄羅斯的Mail.

ru 等股權，美國網上零售商 Letgo 和德國送餐公司

Delivery Hero等的股份。Prosus還曾持有印度最大電
商Flipkart股權。Prosus在2018年的淨利潤達到42.5億
美元，主要得益於向沃爾瑪出售Flipkart的股權，獲得
16億美元收益。

由於歐洲缺乏大型的互聯網上市企業，這使得Pro-
sus當之無愧的成為了歐洲首家市值超過千億美元的互
聯網巨頭。市場也對Prosus很追捧，首日股價開盤大
漲，截至昨日，Prosus 的市值為 1204 億歐元（約合
1333億美元）。

騰訊最大股東Prosus上市

創18年賺四千倍投資神話
【香港商報訊】Prosus在歐洲

股票市場上市，並一舉成為市值
超過千億美元的互聯網巨頭。3
個交易日後，Prosus 收盤價為
74.2歐元，較上市價的58.7歐元
增長超過了25%，使該公司成為
阿姆斯特丹證券交易所市值第三
大的股票，僅次於荷蘭皇家殼牌
和聯合利華。
Prosus是一家控股公司，用來

持有南非投資公司Naspers 的國
際互聯網資產，是由Naspers 今
年分拆出來。值得注意的是，
Prosus是騰訊最大股東，持股達
到31%。 Naspers控股子公司Prosus在歐洲上市。
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最新一期香港《經濟導報》卷首語：
學者預言深圳將成世界經濟首都


