
9月6日，國際評級機構惠譽
降低香港的信用評級，將香港的
信 用 評 級 由 「AA + 」 轉 為
「AA」 ，並將評級展望由 「穩
定」 轉為 「負面」 ，這是該機構
24年來首次下調香港評級，其
新聞稿稱，近期的事件令國際上
對於香港的管理和法治的品質及
效率的觀感遭受到長期損害，並
對營商環境的穩定性和活躍程度
產生質疑。這些指標是惠譽評估
香港信用狀況的重要因素，雖然
與世界其他地方相比仍保持強
勁，但如果社會衝突持續，該等
指標可能會進一步受損。

顏安生

金融
瞭望

為支援實體經濟發展，降低社會融
資實際成本，央行決定於9月16日全
面降準0.5個百分點。在此之外，為促
進加大對小微、民營企業的支持力

度，再額外對僅在省級行政區域內經營的城市商業
銀行定向降準 1 個百分點，於 10 月 15 日和 11 月 15
日分兩次實施到位，每次下調0.5個百分點。此次降
準釋放長期資金約9000億元（人民幣，下同），究
竟會有多少資金流向房地產市場？

信貸環境整體趨向寬鬆
此次降準釋放長期資金約9000億元，其中全面降

準釋放資金約8000億元，定向降準釋放資金約1000
億元。

聯繫到較早前國常會釋放穩增長信號，明確提出
要把做好 「六穩」工作放在更加突出位置。而在貨
幣政策方面，要堅持實施穩健貨幣政策並適時預調
微調，加快落實降低實際利率水平的措施，及時運
用普遍降準和定向降準等政策工具，將資金更多用
於普惠金融，加大金融對實體經濟特別是小微企業
的支援力度。

我們認為此次降準已在預期之中，信貸環境整體
趨向寬鬆。一方面，央行將靈活運用普遍降準和定
向降準等政策工具，保持銀行間市場流動性合理充
裕，加大對小微、民營企業的支援力度，更好地支
援實體經濟發展。另一方面，降低銀行資金成本，
並通過銀行傳導，進而降低貸款實際利率。LPR利
率中樞大概率將進一步下移。受此影響，實體經濟
有望得到更多信貸資金支持，小微、民營企業更是
明顯受益，融資難、融資貴的困境有望得以緩解。

對樓市利好程度有限
近期，融資環境持續收緊，銀行信貸、企業信

託、海外融資管道受限，房貸利率再次步入上行通
道，中央政治局會議更是首提不將房地產作為短期
刺激經濟的手段。

我們認為儘管信貸環境整體趨向寬鬆，但房地產
信貸政策將適度收緊，且恐將執行視窗指導。一方
面，房企融資收緊常態化，銀行、信託、海外債等
多種融資工具全面收緊，嚴控違規資金流入房地產
市場。另一方面，居民房貸業務大幅縮量，短期內
房貸利率大概率將繼續向上調整。

鑒於當下房地產市場正加速轉冷，供需壓力進一
步加劇，市場觀望情緒愈加濃重。隨前期積壓的
市場需求陸續釋放完畢，後續置業需求明顯不濟，
部分城市甚至開始出現需求斷層的極端現象。受制
於信貸政策適度收緊，其對房地產市場利好程度有
限，即使 「金九銀十」傳統銷售旺季，市場也較難
出現全面反轉行情，成交量整體回升幅度實有
限。

易居（中國）企業集團研究總監 洪聖奇
（逢周二刊出）
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降準釋9000億資金
會有多少進樓市？

繼惠譽之後，另一國際信用評級機構
穆迪也於9月16日將其對香港的評級展
望從 「穩定」調降至 「負面」，但同時
維持香港信貸評級為 「Aa2」。 穆迪聲

稱，香港目前的僵局持續的時間越長，其作為全球經
濟和金融中心的吸引力下降的風險就越大， 「競爭力
和宏觀經濟穩定的關鍵驅動力」可能被削弱。至於維
持香港 「Aa2」評級的原因，穆迪稱是 「強大的財政
和外部緩衝，政府債務負擔減至最低，財政儲備龐
大，外匯儲備充足」。

評級機構惡意打壓
眾所周知，穆迪和惠譽都是美國把控的國際評級機

構，長期以來，這兩家評級機構都是美國利益的忠實
服務者，特別是隨中國內地近年的快速崛起，這兩
家評級機構完全聽從美國政府的指揮棒對中國的主權
信用評級進行惡意打壓，2017年，這兩家評級機構完
全不顧事實，先後降低對中國的主權信用評級，其作
出的結論報告被業界譏笑為非常不專業，甚至達不到
基本的經濟分析水平。

聯想到這兩家評級機構近年來的所作所為，其實
不難看出其這次對香港的評級背後是其濃濃的政治
操作意味，因為唱衰中國內地及回歸後的香港是美
國政府及其爪牙的本性，儘管這些評級機構目前仍
然活躍在國際舞台上，但信譽度已經大大降低，尤

其是對中國內地的所謂評級，已經沒有幾個人相
信。這也正是這兩家機構降低對香港信用評級之
後，立即遭到特首林鄭月娥和財政司司長陳茂波強
力駁斥的原因所在，因為，調降評級的理由十分牽
強，政治意味十足。

面臨挑戰香港優勢猶在
那麼，近期的暴亂對香港究竟產生了哪些影響

呢？首先，香港的法治體系和營商環境還有沒有遭
受到毀滅性破壞呢？特首林鄭月娥及財政司司長陳
茂波在駁斥惠譽和穆迪下降香港評級報告時已經作
出表態，香港法治和營商環境依然良好。恰巧，在
林鄭月娥和陳茂波表態後不久，加拿大菲沙研究所
在《世界經濟自由度 2019 年度報告》中，再次把香
港評為全球最自由的經濟體。這反映出在國際社會
眼裏，香港自由經濟體及公平營商環境的優勢仍然
沒有改變，香港固有的體制優勢，包括優良的法治
傳統、自由的貿易和投資制度、簡單低稅制、良好
的營商環境，以及高效的政府等等，這些優勢都仍
然存在。

香港金融管理局總裁陳德霖近日表示，過去3個月
香港社會出現動亂，但暫時未見有大規模資金流出，

即使有個別客戶及企業將資金調離香港亦屬正常。他
強調，目前情況與1997年不同，香港市場體積已經擴
大不少，要沽空港元並不容易。陳德霖認為，香港債
務發行人的質素高，加上作為國際企業集資中心，即
使評級下調對香港影響不大。

社會暴動影響或將持續
當然，暴力活動對香港的影響仍然是比較大的，在

某些方面可能是比較長遠的。首先，國際社會對香港
的觀感普遍轉差，香港的形象在國際社會受到損害，
香港再也不是那個亞洲最安全的城市了，目前已經有
超過25個國家和地區向香港發出了旅遊警告，香港正
成為越來越多國際遊客眼裏不安全的地方。其次，由
於遊客的減少，香港旅遊、餐飲、酒店、零售、運輸
等行業受到直接打擊，這些行業的營業收入普遍出現
下降，甚至開始出現企業和商家倒閉的情況。再次，
香港的股市和樓市也出現疲弱狀態，金融市場也在一
定程度上受到波及，而後續影響可能還會進一步顯
現。還應當看到，暴力活動的影響具有滯後性，譬
如，對市民的薪酬和就業的影響不會立即反映出來，
但幾個月甚至半年之後，有關不良影響會逐漸浮現出
來。

近期香港旅遊、餐飲、酒店等行業深受社會事件的影響。

貸款投放超20億
首次獲貸客戶達四成

建行黨委副書記王永慶在致辭時表
示，深圳是一個充滿活力和創業激
情的城市。建行在深圳設立「創業
者港灣」是一個新的起點，不僅是
響應國家戰略、契合金融供給側
結構性的改革要求，也是建行新
金融理念在服務先行示範區建設
上的具體落地和生動實踐。

他進一步表示，建行始終堅持以
習近平新時代中國特色社會主義思想
為引領，聚焦 「三個能力」建設，推
動金融供給側結構性改革，不斷探索新
時代大格局下金融價值取向與功能作用的更
新。當天開業的南山區科興孵化基地是建行首個孵
化基地，後續將在深圳陸續啟動總計超過6萬平方米
領先的科創孵化基地和更加開放的線上孵化生態平

台，讓更多的企業享受孵
化服務。
據悉， 「創業者港灣」是

建行與政府部門、知名創投、
核心企業、科研院校、孵化機構

等平台合作，以金融為基，服務中小科
創企業的「平台中的平台」。通過創新投貸聯

動機制，「創業者港灣」為中小科創企業提供全景式、全
要素、全生命周期的資金支持，並依託建行大學愚公學
院為其提供免費教育，打造「金融+科技+產業+教育」
的線下、線上科技創新綜合孵化生態。

今年年初，建行 「創業者港灣」開始試運營，現已
與121個平台機構建立合作；已入灣企業387家，實
現貸款投放20.19億元；布局成長期科創企業，已簽
署認股權協議企業160家。其中，首次獲得銀行貸款
的客戶154戶，佔比40%；獲得創投機構投資的客戶
170戶，佔比44%。

建行在深創新打造
國內首家銀行孵化基地

深圳市副市長艾學峰在致辭中表示，潮湧深圳灣、
弄潮正當時。深圳作為改革開放的窗口與粵港澳大
灣區發展的核心引擎，是創新企業首選的聚集地，

建設銀行是國有領先大型股份制銀行，在深圳創新
打造國內首家銀行運營的科技創新綜合孵化生態，
建行 「創業者港灣」有望成為可供深圳乃至全國金
融行業參考借鑒的全新範本。

建設銀行是第一家與深圳市政府對接助力建設先行
示範區的金融機構，建行發布的 「創業者港灣」品牌
也是金融系統第一個助力創新驅動發展的有力探索。

作為銀行打造的綜合孵化生態，金融服務自然是
「硬核」。據了解，建行 「創業者港灣」獨創 「孵化

雲貸」 「科技創業貸」兩大創新產品，通過九大定貸
模式化，創新投貸聯動機制，後續還將設立專項創新
創業孵化基金。

直擊中小科創發展痛點
金融+資源助企業 「上馬」

「創業者港灣」聚焦5G、人工智能、網絡空間科
學與技術、生命信息與生物醫藥等國家戰略新興產
業。國際孵化運營平台即聯即用中國（Plug and
Play China）首席執行官徐潔平表示，深圳毋庸置疑
是第二個在全球最具硅谷潛力的城市。建行 「創業者
港灣」是國內金融行業對服務科技行業的積極探索，
PNP將通過成熟的孵化加速模式和建行共同建設生態
布局，吸引優質的海內外項目落戶 「創業者港灣」。

總部位於深圳的達晨財智是國內規模最大的創投機
構之一，也是最早和 「創業者港灣」合作的創投機構
代表。總裁肖冰表示在達晨財智推薦入灣的十餘家企
業裏，建行平均放款400多萬元，在建行品牌和資源
的加持下，貸款企業發展非常快。

據了解，為提升科創中小企業金融服務的可獲得
性， 「創業者港灣」首創 「四位一體」指標評價體
系，對科創中小企業進行 「精準化畫像」，通過B端
（合作平台） 「批量化獲客」，行內 「專業化審
批」，構建投貸聯動的風險補償機制，為C端中小科
創企業提供 「綜合化服務」，確保 「精準滴灌」到
「硬科技、高成長」科創企業。

「創業者港灣」最大的受惠者無疑是眾多的科創型
中小企業。雲天勵飛是首批入駐建行創業者港灣的企
業之一，其聯合創始人陳寧博士表示該企業提供的
面向智慧城市、新商業、智能超算等領域的產品和
解決方案，現已廣泛應用於北京、上海、深圳以及
東南亞等 100 多個城市和地區。其感慨，建行是關
鍵時刻扶企業上馬送一程的朋友， 「創業者港灣」
產品直擊中小科創企業發展的痛點，幫助企業對接
政府、教育、人才以及產業合作等各類資源，為中小
科創企業全生命孵化保駕護航，助推了雲天勵飛的創
業之路。

為中小科創企業全生命孵化保駕護航為中小科創企業全生命孵化保駕護航
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深圳市副市長艾學峰（右三）、建設銀行黨委副書記王永慶（左三）、達晨財智總裁肖冰、PNP中國
首席執行官徐潔平，雲天勵飛首席執行官陳寧以及建行深圳分行副行長張學慶共同啟動儀式並合影。

深圳市副市長艾學峰致辭

昨日，建設銀行在深圳南山科興科學園發布 「創業者港灣」 品牌，
並啟動首家銀行孵化基地。建行黨委副書記王永慶表示在深圳設立
「創業者港灣」 是建行新金融理念在服務先行示範區建設上的具

體落地和生動實踐，通過創新投貸聯動機制，為中小科創企
業提供全景式、全要素、全生命周期的資金支持。深圳
市副市長艾學峰表示，建行 「創業者港灣」 有望成為可
供深圳乃至全國金融行業參考借鑒的全新範本。當
天，雙方還就先行示範區合作事宜進行了會晤。

鄧建樂

建設銀行黨委副書記建設銀行黨委副書記
王永慶致辭王永慶致辭

建行 「創業者港灣」 品牌發布會現場
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與121個平台機構建立合作；已入灣企業387家，實
現貸款投放20.19億元；布局成長期科創企業，已簽
署認股權協議企業160家。其中，首次獲得銀行貸款
的客戶154戶，佔比40%；獲得創投機構投資的客戶
170戶，佔比44%。

建行在深創新打造
國內首家銀行孵化基地

深圳市副市長艾學峰在致辭中表示，潮湧深圳灣、
弄潮正當時。深圳作為改革開放的窗口與粵港澳大
灣區發展的核心引擎，是創新企業首選的聚集地，

建設銀行是國有領先大型股份制銀行，在深圳創新
打造國內首家銀行運營的科技創新綜合孵化生態，
建行 「創業者港灣」有望成為可供深圳乃至全國金
融行業參考借鑒的全新範本。

建設銀行是第一家與深圳市政府對接助力建設先行
示範區的金融機構，建行發布的 「創業者港灣」品牌
也是金融系統第一個助力創新驅動發展的有力探索。

作為銀行打造的綜合孵化生態，金融服務自然是
「硬核」。據了解，建行 「創業者港灣」獨創 「孵化

雲貸」 「科技創業貸」兩大創新產品，通過九大定貸
模式化，創新投貸聯動機制，後續還將設立專項創新
創業孵化基金。

直擊中小科創發展痛點
金融+資源助企業 「上馬」

「創業者港灣」聚焦5G、人工智能、網絡空間科
學與技術、生命信息與生物醫藥等國家戰略新興產
業。國際孵化運營平台即聯即用中國（Plug and
Play China）首席執行官徐潔平表示，深圳毋庸置疑
是第二個在全球最具硅谷潛力的城市。建行 「創業者
港灣」是國內金融行業對服務科技行業的積極探索，
PNP將通過成熟的孵化加速模式和建行共同建設生態
布局，吸引優質的海內外項目落戶 「創業者港灣」。

總部位於深圳的達晨財智是國內規模最大的創投機
構之一，也是最早和 「創業者港灣」合作的創投機構
代表。總裁肖冰表示在達晨財智推薦入灣的十餘家企
業裏，建行平均放款400多萬元，在建行品牌和資源
的加持下，貸款企業發展非常快。

據了解，為提升科創中小企業金融服務的可獲得
性， 「創業者港灣」首創 「四位一體」指標評價體
系，對科創中小企業進行 「精準化畫像」，通過B端
（合作平台） 「批量化獲客」，行內 「專業化審
批」，構建投貸聯動的風險補償機制，為C端中小科
創企業提供 「綜合化服務」，確保 「精準滴灌」到
「硬科技、高成長」科創企業。

「創業者港灣」最大的受惠者無疑是眾多的科創型
中小企業。雲天勵飛是首批入駐建行創業者港灣的企
業之一，其聯合創始人陳寧博士表示該企業提供的
面向智慧城市、新商業、智能超算等領域的產品和
解決方案，現已廣泛應用於北京、上海、深圳以及
東南亞等 100 多個城市和地區。其感慨，建行是關
鍵時刻扶企業上馬送一程的朋友， 「創業者港灣」
產品直擊中小科創企業發展的痛點，幫助企業對接
政府、教育、人才以及產業合作等各類資源，為中小
科創企業全生命孵化保駕護航，助推了雲天勵飛的創
業之路。

為中小科創企業全生命孵化保駕護航為中小科創企業全生命孵化保駕護航
————建行在深發布建行在深發布 「「創業者港灣創業者港灣」」 品牌品牌

深圳市副市長艾學峰（右三）、建設銀行黨委副書記王永慶（左三）、達晨財智總裁肖冰、PNP中國
首席執行官徐潔平，雲天勵飛首席執行官陳寧以及建行深圳分行副行長張學慶共同啟動儀式並合影。

深圳市副市長艾學峰致辭

昨日，建設銀行在深圳南山科興科學園發布 「創業者港灣」 品牌，
並啟動首家銀行孵化基地。建行黨委副書記王永慶表示在深圳設立
「創業者港灣」 是建行新金融理念在服務先行示範區建設上的具

體落地和生動實踐，通過創新投貸聯動機制，為中小科創企
業提供全景式、全要素、全生命周期的資金支持。深圳
市副市長艾學峰表示，建行 「創業者港灣」 有望成為可
供深圳乃至全國金融行業參考借鑒的全新範本。當
天，雙方還就先行示範區合作事宜進行了會晤。

鄧建樂

建設銀行黨委副書記建設銀行黨委副書記
王永慶致辭王永慶致辭

建行 「創業者港灣」 品牌發布會現場


